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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 66.729
Preferenciais 0
Total 66.729

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.249.535 1.207.737
1.01 Ativo Circulante 345.844 370.255
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 340.339 364.750
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.500 5.500
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5 5
1.01.08.03  Outros 5 5
1.02 Ativo N&o Circulante 903.691 837.482
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 24.158 18.057
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 24.158 18.057
1.02.01.09.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recuperar 24.158 18.057
1.02.02 Investimentos 879.533 819.425
1.02.02.01 Participaces Societarias 879.533 819.425
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 879.533 819.425
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.249.535 1.207.737
2.01 Passivo Circulante 19.677 47.177
2.01.05 Outras Obrigactes 19.677 47.177
2.01.05.02 Outros 19.677 47.177
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 27.500
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 19.669 19.669
2.01.05.02.04 Outros Passivos Circulantes 8 8
2.02 Passivo Néo Circulante 2.182 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 2.182 0
2.02.02.02 Outros 2.182 0
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes a Recolher 2.182 0
2.03 Patrim6nio Liquido 1.227.676 1.160.560
2.03.01 Capital Social Realizado 694.576 694.576
2.03.04 Reservas de Lucros 365.347 365.347
2.03.04.01 Reserva Legal 30.481 30.481
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 26.029 26.029
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 308.837 308.837
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 66.097 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 101.656 100.637
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 57.936 60.983
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -83 -112
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58.019 61.095
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 57.936 60.983
3.06 Resultado Financeiro 9.271 5.830
3.06.01 Receitas Financeiras 9.271 5.830
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 67.207 66.813
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -2.181 -1.355
3.08.01 Corrente -2.181 -1.355
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 65.026 65.458
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 65.026 65.458
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,97447 0,98095
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.089 5.375
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 8.628 5.370
6.01.01.01 Lucro Liquido antes da CSLL e IRPJ 67.207 66.813
6.01.01.02 Encargos Divida e Atual. Monet. e Camb -560 -348
6.01.01.03 Equivalencia Patrimonial -58.019 -61.095
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -5.539 5
6.01.02.02 Tributos a Compensar -5.542 0
6.01.02.03 Outros Passivos Operacionais 3 5
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -27.500 0
6.03.01 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprios Pagos -27.500 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -24.411 5.375
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 364.750 280.440
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 340.339 285.815
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 694.576 0 365.347 0 100.637 1.160.560
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 694.576 0 365.347 0 100.637 1.160.560
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 66.097 1.019 67.116
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.026 0 0
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 1.071 1.019 0
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 1.071 1.019 0
5.07 Saldos Finais 694.576 0 365.347 66.097 101.656 1.227.676
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 694.576 0 212.530 0 0 907.106
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 37.427 -29.639 96.865 104.653
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 694.576 0 249.957 -29.639 96.865 1.011.759
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 66.286 807 67.093
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.458 0 0
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 828 807 0
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 828 807 0
5.07 Saldos Finais 694.576 0 249.957 36.647 97.672 1.078.852
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -74 -112
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -74 -112
7.03 Valor Adicionado Bruto -74 -112
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -74 -112
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 67.290 66.925
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58.019 61.095
7.06.02 Receitas Financeiras 9.271 5.830
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 67.216 66.813
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 67.216 66.813
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 2.190 1.363
7.08.02.01 Federais 2.190 1.363
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 65.026 65.450
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 65.026 65.450
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BONAIRE PARTICIPAQOES S.A.
Companhia Aberta

CNPJ N0 02.117.801/0001-67
NIRE Ne 35300152697

COMENTARIO DE DESEMPENHO DO TRIMESTRE FINDO
EM 31 DE MARCO DE 2011
(em milhares de reais)

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicoes legais e estatutarias, a administracdo da Bonaire Participacbes S.A.
(“Bonaire” ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos Senhores as demonstracdes contabeis da
Companhia, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores independentes para o
trimestre de 01 da janeiro a 31 de marco de 2011.

Perfil Corporativo

A Bonaire é uma sociedade andnima, de capital aberto, com sede na cidade de Séao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, constituida em 29 de Agosto de 1997, cujo objeto social é a participacdo em outras
sociedades, empreendimentos e consorcios, como acionista, socia, quotista ou consorciada.

A sua atividade preponderante é a participacdo como acionista da holding CPFL Energia S.A. (“CPFL”),
qgue através de suas subsidiarias: (i) distribui energia elétrica para consumidores em suas areas de
concessao, (ii) gera energia elétrica e esta desenvolvendo projetos de geracdo e (iii) comercializa
energia elétrica e fornece servigos de valor agregado relacionados ao setor elétrico.

Aspectos Econdmicos e Financeiros

Como empresa de participacao (“holding”), a Bonaire tem suas Receitas Operacionais originadas da
equivaléncia patrimonial, mensurada conforme sua participa¢do no patriménio liquido da CPFL, que no
trimestre findo em 31 de marco de 2011 foi de R$ 58.019.

Receita Financeira

No trimestre, a Bonaire registrou receita financeira de R$ 9.271, composta, basicamente, por rendas de
aplicacdes financeiras.
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Comentario do Desempenho

Resultado do Exercicio

Ao final do trimestre, a Bonaire apurou um lucro de R$ 65.026, correspondente ao valor por acdo
ordinaria de R$ 0,9744789 por agéo ordinaria.

Mercado de Capitais

As acoes ordinarias da Bonaire séo listadas no Mercado de Balcdo Organizado da BM&FBOVESPA sob
0 codigo BNPA3B. As mesmas ndo possuem um mercado ativo de negociacao.

Informacdes sobre a CPFL (investida final)

A CPFL é uma holding que, por meio de suas subsidiarias, distribui, gera e comercializa energia elétrica
no Brasil, nos mercados regulado e livre.

Trata-se da maior companhia privada do setor elétrico brasileiro. Trabalha com experiéncia e
conhecimento da atividade, desenvolvidos ao longo dos 97 anos de existéncia de suas empresas.

A estrutura societaria da CPFL € composta por 31,0% das ac¢des pertencentes ao BB Carteira Livre |
Fundo de Investimento em AcGes, fundo de investimento exclusivo da Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI; 25,7% a VBC Energia S.A.; 12,6% a Bonaire e 30,7% em
negociagdo no mercado (“free float”).

Os principais destaques do desempenho da CPFL no trimestre foram:

Receita Operacional Liquida

A Receita Operacional Liquida no 1° trimestre de 2011 foi de R$ 3.022.784, representando um aumento
de 5% (R$ 144.059) quando comparado com o mesmo periodo do exercicio anterior.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro Liquido neste trimestre apresentou uma despesa de R$ 131.106, comparada
com R$ 82.007 no mesmo periodo de 2010, representado um aumento na despesa de 59,9% (R$
49.099).

Lucro Liquido e EBITDA

O lucro liquido apurado neste trimestre, foi de R$ 465.875, sendo 4,5% (R$ 21.988) menor que 0 mesmo
periodo de 2010.

O EBITDA ajustado (Lucro liquido do trimestre excluindo os efeitos de entidade de previdéncia privada,
depreciagéo, amortizagdo, resultado financeiro, equivaléncia patrimonial, contribuicdo social e imposto de
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Comentario do Desempenho

renda) para o 1° trimestre de 2011 foi de R$ 1.019.976, sendo 3,9% (R$ 38.320) maior que o EBITDA
apurado no mesmo periodo de 2010.

Auditores Independentes

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/2003, informamos que os nossos auditores independentes,
KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram, no 1° trimestre de 2011, quaisquer outros servigcos nao-
relacionados a auditoria externa da Bonaire.

Sao Paulo, 13 de maio de 2011.

A Administracéo
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bonaire Participagbes S.A. (“Bonaire” ou “Companhia”) é uma sociedade por agdes, de capital aberto,
constituida em 29 de agosto de 1997, tendo por objeto social a participacdo como acionista da holding
CPFL Energia S.A.

A coligada CPFL Energia S.A. é uma sociedade por acdes de capital aberto, constituida com o objetivo
principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades, dedicadas primariamente
as atividades de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica no Brasil. Em 31 de marco
de 2011, a Bonaire possuia 12,62% do capital total da CPFL Energia.

2. APRESENTAQAQ DAS INFORI\[IAC}()ES TRIMESTRAIS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1 Base de preparacéo

As informagBes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR.

2.2 Base de mensuracao

As demonstracfes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto pelos
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real, e as informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em
milhares de reais.

2.4 Demonstragéao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstragées do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sédo apresentadas como parte integrante
das Informacdes Trimestrais de acordo com as normas do CPC, aplicaveis as companhias abertas.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Pag: 1
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Notas Explicativas

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas informacdes trimestrais estdo descritas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados e
também com as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

3.1 Instrumentos financeiros

- Ativos financeiros:

Os ativos financeiros da Companhia sé&o reconhecidos inicialmente na data da negociacdo em que a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. O desreconhecimento
de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo
expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. A
Companhia possue 0s seguintes principais ativos financeiros:

i) Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou
designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia gerencia estes ativos e
toma decisdes de compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestéo de
riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros séo registrados
pelo respectivo valor justo, cujas mudancas sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Os principais ativos financeiros que a Companhia tem classificados nesta categoria sdo: (i) saldos
bancarios e aplicacbes financeiras (nota 4). O CPC 40 requer uma classificacdo em uma
hierarquia de trés niveis (I, Il e lll) para mensuragéo ao valor justo dos instrumentos financeiros,
sendo que esse ativo financeiro esta classificado no Nivel I.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociagcdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A
Companhia ndo possui passivos financeiros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacéo dos valores e haja a
intencao de liguidacdo em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

- Capital social

AcOes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de acdes e opcbes de acgdes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de
guaisquer efeitos tributarios.

3.2 Investimentos em coligadas

Pag: 2
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Notas Explicativas

De acordo com o CPC 19, controle em conjunto existe quando as decisfes estratégicas e operacionais
referentes a atividade requerem um consenso unanime das partes que detém o controle compartilhado,
permitindo entdo a consolidacao proporcional das demonstracdes financeiras da controlada. O CPC 18,
define que influencia significativa € o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais da
investida, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas, desta forma a Companhia adota
o0 Método de Equivalencia Patrimonial em Coligada.

A aplicacdo destes conceitos para o investimento na CPFL Energia S.A. resultou na alteracdo do critério
de consolidag&o proporcional para o Método de Equivalencia Patrimonial em Coligada.

As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais.

Os investimentos em coligadas s&@o reconhecidos inicialmente pelo custo e posteriormente s&o
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

3.3 Dividendos e juros sobre capital proprio

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual
minimo obrigatorio 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as
praticas contabeis internacionais, CPC 24 e ICPC 08, apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser
provisionado, ja o dividendo declarado ainda ndo aprovado, s6 deve ser reconhecido como passivo nas
demonstracdes financeiras apds aprovacdo pelo érgdo competente. Desta forma, serdo mantidos no
patriménio liquido, em conta de “Dividendo adicional proposto”, em virtude de ndo atenderem aos
critérios de obrigacdo presente na data das referidas demonstracdes.

Com a nova pratica contébil, os juros sobre o capital proprio ndo mais transitam pela demonstracédo do
resultado do exercicio, estando os efeitos demonstrados apenas na mutacdo do patrimonio liquido e na
taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social.

3.4 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributéavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes do periodo sdo calculadas e
registradas conforme legislacéo vigente. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstracao
do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item registrados
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Notas Explicativas

diretamente no patriménio liqguido ou na Reserva de avaliagdo patrimonial que j& s&o reconhecidos
liquidos destes efeitos fiscais. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado
sobre o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio.

3.5 Resultado por agao

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores e ndo controladores da Companhia e a média ponderada das acdes ordinarias e
preferenciais em circulagdo no respectivo periodo.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/20M 311272010

Caixa e depdsitos bancarios A vista 5 10

Aplicacdes Financeiras de liquidez imediata
Certificado de depdsito hancario (CDE) 136209 138067
Fundos de investimenta 204125 226,673
340339 364 750

As aplicagbes financeiras consistem em aplicagdo em fundo de investimento de curto prazo,
administrado pela Mellon Servicos Financeiros D.T.V.M. S.A. e cuja politica de investimento consiste na
aplicacdo de recursos em titulos publicos federais ou papéis pré-fixados indexados a média do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI) ou a taxa Selic, além de Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDB’s) de emisséo do Unibanco. Esses possuem liquidez diéria.

5. TRIBUTOS A COMPENSAR

Em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 os tributos compensaveis compdem-se,
principalmente, por imposto de renda retido na fonte incidente sobre aplicacdes financeiras e juros sobre
o capital recebidos da coligada CPFL, além de antecipacdes de IRPJ e CSLL.

Os saldos sdo compostos como se segue:
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Notas Explicativas

Circulante
Imposte de Renda - IR
Contribuicdo Social - CSLL

Nao-Circulante

Imposto de Renda - IR
Contribuicdo Social - CSLL
Total

31/03/2011 31/12/2010
4.040 4.040
1.460 1.460
5 500 5 500

21.694 16.057
2 464 2.000
24 153 18.057

Versdo: 1

5.1 - Reconciliagdo dos montantes de Contribuicdo Social e Imposto de Renda registrados nos

resultados dos trimestres findos em 31 de margo de 2011 e 2010:
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Notas Explicativas

31 de margo de 2011

21 de margo de 2010

Lucre antez do IRPJ & da CSLL a7 207 66.213
Aliquota fizcal 34% 34%
Dezpeza nominal 22 850 22718
Ajustes para refletir a aliquota efetiva;

Egquivaléncia patrimonial (15.726) (20.772]
Compenzacio Prejuizo Fizcal (937) (589
Outros (adicies) exclusdes permanentes (6) -
Total imposto de renda e contribuigdo social 2 481 1.355

6. INVESTIMENTOS:

ParticipacOes societarias permanentes por equivaléncia patrimonial:

Versdo: 1

Em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro 2010, a Companhia detém participacdo societaria
permanente na coligada CPFL Energia S.A. nos montantes de R$ 879.533, e R$ 819.425,
respectivamente. A movimentacao da rubrica Investimentos € como se segue:

Saldo no inicio do Periodo

Resultado da Equivalencia patrimonial

Dividendos recebidos e propostos

Saldo no final do Periodo

317032011 3272010
819.425 793.135
50,108 206.879

- (1B80.389)

879.533 619.425

a) Informacdes da participacdo na CPFL Energia

As principais informaces sobre a participacdo societaria permanente na CPFL Energia S.A. € como se

segue (em milhares de acdes):
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Notas Explicativas

Composicdo do capital 102011 31/032010

Cluantidade de acies:

Actes ordindriaz £31.137.120 a7

Em poder da investidora:

Acies ordindrias em circulacio 80.713.511 60.713.511

Participacic no capital: 12,62% 12,65%

Ma investida:

Ativo 20.841.707 18.654.554
Capital =ocial integralizado 2753424 2741175
Rezultado do periodo 465 875 482525
Patrimdnio liguido 5.970.045 6.755.19%

Ma investidora:
Investimentos a7

70.533
Rezultado de equivaléncia patrimonial 58.015 61.095

Em 31 de marco de 2011 o valor nominal das a¢fes ordinarias da CPFL Energia S.A. na Bovespa era de
R$ 46,39, portanto, o valor justo do investimento da Companhia era de R$ 2.816.499.

7. PATRIMONIO LIiQUIDO:

Em 31 de marco de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, o capital social da Companhia esta
representado por 66.728.878, ac¢les ordinarias escriturais sem valor nominal. A participacdo acionéria
esta assim distribuida:
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Notas Explicativas

310372011 JMM22010

Acionistas Ordinarias  Participagdes®:  Ordinarias Participagoesi:
Energia SP FIP g8.728.872 55,55 G5.728.872 &5 55
Demaiz acieniztas 6 0,01 G 0,01

65.728.878 100,00 66.728.878 100,00

Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Participacbes € controlado por fundos de penséo
(quotistas), nas seguintes propor¢oes :

Quotistas %
Fundacédo CESP 44 39
Fundacdo SISTEL de Seguridade Social 3223
Fundacéo Petrobras de Seguridade Social

—PETROS 29 75
Fundacédo SABESP de Seguridade Social

— SABESFPREV 06

7.1Reserva de avaliacao patrimonial reflexa

Na aplicacdo do método de Equivalencia Patrimonial sobre a coligada CPFL Energia S.A., a
Companhia reconheceu, conforme ICPC 09, de forma reflexa aos ajustes relacionados aos efeitos da
adocdo das novas praticas contabeis adotadas pela coligada CPFL Energia S.A.

7.2 Dividendo e juros sobre capital préprio

De acordo com as praticas contabeis, a parcela que excede ao dividendo minimo obrigatorio s6 sera
provisionada apos aprovacdo em AGO, momento pelo qual passa a atender aos critérios de
obrigacéo conforme determinado pelo CPC 25.

8. PARTES RELACIONADAS:

Companhia é controlada pelo Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Participagfes, sendo este
controlado pelos seguintes fundos de penséao: (a) Fundacdo CESP, (b) Fundacdo SISTEL de Seguridade
Social, (c) Fundagcao Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundacdo SABESP de
Seguridade Social - SABESPREV.
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Notas Explicativas

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e coligadas,
entidades com controle conjunto, entidades sob o controle comum e que de alguma forma exercam
influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacdes estéo relacionadas a seguir:

a) Aplicacdo Financeira - Refere-se basicamente a aplicacdes financeiras, administrado pelo BNY
Mellon Servigos Financeiros D.T.V.M., conforme descrito na nota 4.

9. EVENTOS SUBSEQUENTES:
9.1 Distribuicéo de Dividendo e Juros sobre o Capital Proprio

Na AGO da Sociedade realizada em 29 de abril de 2011 foi aprovada a distribuicdo do dividendo minimo
obrigatdrio de R$ 47.169, proposto por ocasido do encerramento do exercicio de 2010. Sendo R$ 27.500
deliberados na reunido do Conselho de Administracéo de 31 de dezembro de 2010 e R$ 19.669 a serem
pagos ao longo do exercicio de 2011.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Acionistas e Administradores da
Bonaire Participacdes S.A.
Séao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Bonaire Participagfes S.A., contidas no Formulario de Informacg8es Trimestrais
- ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2011, que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracdes
do

resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacdo dessas informa¢des de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilirios, aplicaveis a elaboracédo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes contabeis intermediérias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informacdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2011,
cuja apresentacao nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissédo de Valores
Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais - ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que nédo
requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos

anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informag8es contabeis.

Campinas, 13 de maio de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Jarib Brisola Duarte Fogaga
Contador CRC 1SP125991/0-0
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