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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 66.729
Preferenciais 0
Total 66.729

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2017 Juros sobre Capital Proprio 20/12/2017 Ordinaria 0,05672

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2017 Dividendo 20/12/2017 Ordinaria 0,01146

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2017 Dividendo 20/12/2017 Ordinaria 0,20454

e Extraordinaria

Reunido do Conselho de 30/11/2017 Juros sobre Capital Proprio Ordinéria 0,05771

Administracao

Reunido do Conselho de 28/12/2017 Juros sobre Capital Proprio Ordinéria 0,00488

Administracao
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 74.610 91.301
1.01 Ativo Circulante 13.371 2.413
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.366 2.407
1.01.01.02 AplicacBes Financeiras de Liquidez Imediata 13.366 2.407
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5 6
1.01.08.03  Outros 5 6
1.01.08.03.02 Qutros 5 6
1.02 Ativo N&o Circulante 61.239 88.888
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 61.239 57.391
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 61.239 57.391
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 61.239 57.391
1.02.02 Investimentos 0 31.497
1.02.02.01 ParticipacOes Societarias 0 31.497
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 0 31.497
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 74.610 91.301
2.01 Passivo Circulante 9.780 8.919
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.548 0
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.548 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 5.548 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 4.232 8.919
2.01.05.02 Outros 4.232 8.919
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 4177 8.837
2.01.05.02.04 Tributos e Contribuigdes Sociais 20 42
2.01.05.02.20 Outros Passivos Circulantes 35 40
2.02 Passivo Néo Circulante 0 7.395
2.02.03 Tributos Diferidos 0 7.395
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 0 7.395
2.03 Patrim6nio Liquido 64.830 74.987
2.03.01 Capital Social Realizado 42.745 42.745
2.03.02 Reservas de Capital 9.287 9.287
2.03.04 Reservas de Lucros 12.798 22.198
2.03.04.01 Reserva Legal 8.550 8.550
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 4.248 0
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 13.648
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 0 757
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 3.583 20.280
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -662 -1.629
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.245 21.076
3.04.04.01 Reconhecimento inicial de ativo financeiro 0 20.918
3.04.04.02 Resultado de alienagdo de investimento 3.011 158
3.04.04.03 Ajuste a valor justo de investimento 1.234 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 833
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 3.583 20.280
3.06 Resultado Financeiro 3.384 4.923
3.06.01 Receitas Financeiras 4.431 5.447
3.06.02 Despesas Financeiras -1.047 -524
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.967 25.203
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 1.458 -7.005
3.08.01 Corrente -930 0
3.08.02 Diferido 2.388 -7.005
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 8.425 18.198
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 8.425 18.198
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,12626 0,27272
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,12626 0,27272
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 8.425 18.198
4.02 Outros Resultados Abrangentes -757 757
4.02.07 Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos =757 757
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 7.668 18.955
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -104 -938
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -80 -1.209
6.01.01.01 Lucro antes dos tributos 6.967 25.203
6.01.01.02 Juros e Variagcdes monetérias -3.006 -4.769
6.01.01.03 Reconhecimento inicial de ativo financeiro 0 -20.918
6.01.01.04 Resultado de avaliagdo do investimento -3.011 -158
6.01.01.05 Resultado Equivaléncia Patrimonia 0 -833
6.01.01.06 Despesa de Tributos 204 266
6.01.01.07 Ajuste a valor justo de investimento -1.234 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -24 271
6.01.02.02 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebidos 0 256
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -19 -6
6.01.02.04 Contas a Pagar e outros -5 21
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 34.595 238
6.02.01 Dividendos e juros sobre capital préprio deliberados -272 0
6.02.02 Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 272 0
6.02.03 Alienacéo de investimento 34.595 238
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -23.532 -3.708
6.03.01 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos -23.532 -3.708
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 10.959 -4.408
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.407 6.815
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.366 2.407
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 42.745 9.287 22.198 0 757 74.987
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 42.745 9.287 22.198 0 757 74.987
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -13.648 -4.177 0 -17.825
5.04.06 Dividendos 0 0 -13.648 0 0 -13.648
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -4.177 0 -4.177
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.425 =757 7.668
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.425 0 8.425
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 =757 =757
5.05.02.06  Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos 0 0 0 0 =757 =757
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 4.248 -4.248 0 0
5.06.01 Constitui¢do de Reservas 0 0 4.248 -4.248 0 0
5.07 Saldos Finais 42.745 9.287 12.798 0 0 64.830
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 42.822 9.870 12.311 0 232 65.235
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 42.822 9.870 12.311 0 232 65.235
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios =77 0 9.902 -18.213 0 -8.388
5.04.06 Dividendos 0 0 -3.746 0 0 -3.746
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -3.800 0 -3.800
5.04.08 Redugéo de Capital =77 0 0 0 0 =77
5.04.09 Dividendos Complementares 0 0 0 -765 0 -765
5.04.10 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 13.648 -13.648 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 -583 0 18.198 525 18.140
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.198 0 18.198
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 525 525
5.05.02.06 Efeito reflexo custo atrubuido ativo imobilizado 0 0 0 0 -571 -571
5.05.02.07 Efeito reflexo entidades de previdéncia privada 0 0 0 0 339 339
5.05.02.08 Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos 0 0 0 0 757 757
5.05.03 Reclassifica¢fes para o Resultado 0 -583 0 0 0 -583
5.05.03.02 Realizagéo de reserva reflexa 0 -583 0 0 0 -583
5.06 Mutagdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 -15 15 0 0
5.06.04 Reverséo de Reservas 0 0 -15 15 0 0
5.07 Saldos Finais 42.745 9.287 22.198 0 757 74.987
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -662 -1.629
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -662 -1.629
7.03 Valor Adicionado Bruto -662 -1.629
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -662 -1.629
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.833 27.098
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 833
7.06.02 Receitas Financeiras 3.588 5.189
7.06.03 Outros 4.245 21.076
7.06.03.02 Ajuste a valor justo de investimento 1.234 0
7.06.03.03 Alienacao de Investimento 3.011 158
7.06.03.04 Reconhecimento Inicial de Ativo Financeiro 0 20.918
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.171 25.469
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 7.171 25.469
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes -1.254 7.271
7.08.02.01 Federais -1.254 7.271
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 8.425 18.198
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 4177 0
7.08.04.02 Dividendos 0 18.198
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 4.248 0
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BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(valores expressos em milhares de reais)

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposi¢Oes legais e estatutdrias, a administracdo da Bonaire Participagdes S.A.
(“Bonaire” ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos Senhores o Relatério da Administragdo e as
Demonstragdes Contabeis da Companhia, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes
sobre as Demonstrag¢es Contdbeis, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Todas as comparagodes realizadas neste relatério levam em consideragdo os dados comparativos em
relagdo ao exercicio de 2016, exceto quando especificado em contrdrio.

Perfil Corporativo

A Bonaire é uma sociedade por agdo, de capital aberto, atualmente com sede na Cidade e no Estado
do Rio de Janeiro, constituida em 29 de agosto de 1997, que tem por objeto a participacdo como
acionista da Companhia Paulista de For¢a e Luz - CPFL, de forma direta ou indireta, bem como em
empresas em que os acionistas diretos ou indiretos da CPFL venham a participar como quotista ou
acionista.

A sua atividade preponderante era a participagdo como acionista da holding CPFL Energia S.A.
(“CPFL”), que através de suas subsidiarias: (i) distribui energia elétrica para consumidores em suas
areas de concessdo, (ii) gera energia elétrica e estd desenvolvendo projetos de geracdo e (iii)
comercializa energia elétrica e fornece servicos de valor agregado relacionados ao setor elétrico.

Em Reunido do Conselho de Administracado realizada em 24 de novembro de 2017 foi deliberada a
adesdo a Oferta Publica de Aquisicdo de Ac¢des Ordinarias de Emissdo da CPFL Energia (“OPA”).
Consequentemente, em 30 de novembro de 2017, foi alienada a totalidade de a¢Ges da CPFL Energia
detidas pela Companhia.

Com a alienagdo acima mencionada, a Bonaire deixou de ter participagdo em outras sociedades,
ficando a cargo de sua Administracdo analisar e decidir sobre a continuidade da Companhia,
considerando que a Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria e possui
créditos fiscais a serem restituidos pela Receita Federal.

Aspectos Econdmicos e Financeiros

Receita Financeira

Em 2017, a Bonaire registrou receita financeira liquida de RS 3.385 (RS 4.923, em 2016) composta,
basicamente, pelo rendimento sobre as aplica¢gfes financeiras e atualizagdo monetaria de impostos e
recuperar, classificados no ativo ndo circulante cujo saldo é atualizado pela taxa SELIC.

Despesas Gerais e Administrativas

Em 2017 as despesas gerais e administrativas somaram RS 662 (RS 1.629, em 2016) devido,
principalmente, as despesas com publica¢des legais e com a contratagdo de assessores e advogados.
Por tratar-se de uma empresa de participacdo, as atividades da Bonaire sdo realizadas por seus
diretores, ndo havendo funcionarios contratados.
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Relatério da Administracéo

Lucro Liquido do Exercicio

O lucro liquido da Bonaire, ao final do exercicio de 2017, foi de RS 8.425, apresentando um
decréscimo de 53,70% em relagdo ao ano anterior (RS 18.198, em 2016) e correspondeu a um lucro
bésico por acdo ordindria de RS 0,12627 (RS 0,27272 em 2016).

Remuneragao dos Acionistas

A Politica Indicativa de remunerag¢do anual minima aos acionistas assegura a previsibilidade quanto
ao recebimento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio calculados em 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n2 6.404/76, conforme disposto no artigo 31
do estatuto social da Companhia:

“Artigo 31:
A Companhia distribuird como dividendo obrigatdrio, em cada exercicio social, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

Pardgrafo Unico: As demonstracées contdbeis demonstrardo a proposta da administracdo de
destinagdo da totalidade do lucro liquido do exercicio, se houver, no pressuposto de sua
aprovagdo pela Assembleia Geral.”

Em linha com esse compromisso, a Bonaire anuncia a distribuicdo do resultado do exercicio social de
2017, conforme a seguir:

2017
Lucro liquido do exercicio 8.425
(-) Reserva Legal - 5% -
Base de distribuigdo 8.425
JCP deliberados em RCA imputdveis aos dividendos minimos obrigatérios 4.177
Reserva de lucros a realizar 4.248
Percentual de proventos distribuidos em relagdo ao lucro liquido do exercicio 49,58%

Mercado de Capitais
As acdes ordindrias da Bonaire sdo listadas no Mercado de Balcdo Organizado da BM&FBOVESPA sob
o codigo BNPA3B. As mesmas ndo possuem um mercado ativo de negociagdo.

Auditores Independentes

A BDO RCS Auditores Independentes foi contratada pela Bonaire para a prestagdo de servigos de
auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes contdbeis da companhia. Em
atendimento a Instru¢do CVM n2 381/03, informamos que a BDO ndo prestou, em 2017, servicos
nao-relacionados a auditoria externa. O mesmo ocorreu em relagdo aos auditores do exercicio social
de 2016, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2018

Martin Roberto Glogowsky
Diretor presidente
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BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(valores expressos em milhares de reais)

Nota 2017 2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (4) 13.366 2.407
Outros 5 6
Total do circulante 13.371 2.413
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos a recuperar (5.1) 61.239 57.391
Investimentos em outras sociedades (6) - 31.497
Total do nao circulante 61.239 88.888
TOTAL DO ATIVO 74.610 91.301
Passivo
Circulante
Dividendos e juros sobre capital préprio (8.2) 4.177 8.837
Tributos e contribuigdes Sociais (7) 5.568 42
Contas a pagar 33 38
Outros passivos circulantes 2 2
Total do circulante 9.780 8.919
N3ao circulante
Tributos e contribuigdes sociais diferidos (5.3) - 7.395
Total do nao circulante - 7.395
Patrimonio liquido (8)
Capital social 42.745 42.745
Reserva de capital 9.287 9.287
Reservas de lucros 12.798 8.550
Dividendo adicional proposto - 13.648
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial - 757
Total do patrimonio liquido 64.830 74.987
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 74.610 91.301

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.
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Notas Explicativas

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por a¢ao)

Versdo: 1

2017 2016
Nota

Receitas (despesas) operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial (6) - 833
Despesas administrativas (10) (662) (1.629)
Resultado de alienagdo do investimento (6.1) 3.011 158
Reconhecimento inicial de ativo financeiro (6) - 20.918
Ajuste a valor justo de investimento (6) 1.234 -
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos 3.583 20.280
Receitas financeiras 4.664 5.713
Despesas financeiras (1.280) (790)
Receita financeira liquida (11) 3.384 4.923
Resultado antes dos impostos 6.967 25.203
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente (5.2) (930) -
Imposto de renda e contribuigdo social - diferido (5.3) 2.388 (7.005)
LUCRO LiIQUIDO DO EXERCICIO 8.425 18.198
Lucro liquido béasico por acdo (em RS) (9) 0,12626 0,27272

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contdbeis.
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Notas Explicativas

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 8.425 18.198
Outros resultados abrangentes:
Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos (757) 757
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 7.668 18.955

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.
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Notas Explicativas

BONAIRE PARTICIPAGOES S.A.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de reais)

DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - BONAIRE PARTICIPACOES SA

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos

Ajustes para:

Juros e variagGes monetarias

Despesa com tributos

Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajuste a valor justo do investimento

Resultado de alienagdo de investimento

Reconhecimento inicial de ativo financeiro

Aumento (reducgdo) de Ativos e Passivos
Dividendos recebidos e propostos
Impostos retidos na Fonte

Contas a pagar e outros

Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos e juros sobre capital proprio deliberados
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos

Alienagdo do investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos

Fluxo de caixa decorrente das atividades de financiamento

Aumento (reducao) liquida em caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.

2017 2016
6.967 25.203
(3.006) (4.769)
204 266
- (833)
(1.234) -
(3.011) (158)
- (20.918)
(80) (1.209)
(24) 271
- 256
(19) (6)
(5) 21
(104) (938)
(272) -
272 -
34.595 238
34.595 238
(23.532) (3.708)
(23.532) (3.708)
10.959 (4.408)
2.407 6.815
13.366 2.407
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BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(valores expressos em milhares de reais)

2017 2016

Receitas - -
Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, servigos de terceiros e outros (662) (1.629)
Valor adicionado bruto (662) (1.629)
Retengdes - -
Valor adicionado liquido produzido pela companhia (662) (1.629)
Valor adicionado recebido em transferéncia 7.833 27.098
Receitas Financeiras 3.588 5.189
Equivaléncia patrimonial - 833
Ajuste a valor justo do investimento 1.234 -
Alienacgdo de investimento 3.011 158
Reconhecimento inicial de ativo financeiro - 20.918
Valor adicionado total a distribuir 7.171 25.469
Distribui¢cao do valor adicionado 7.171 25.469
Impostos, taxas e contribuigoes (1.254) 7.271
Remuneracgdo de capitais proprios 8.425 18.198
Dividendos e juros sobre o capital préprio 4,177 18.198
Lucros retidos 4.248 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.
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BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Bonaire Participacdes S.A. (“Bonaire” ou “Companhia”) é uma sociedade por ac¢des, de capital aberto,
constituida em 29 de agosto de 1997, que tem por objeto a participagdo como acionista da Companhia
Paulista de Forga e Luz - CPFL, de forma direta ou indireta, bem como em empresas em que os acionistas
diretos ou indiretos da CPFL venham a participar como quotista ou acionista.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Rua da Assembleia, n? 10, 372 andar, sala 3701
(parte), Centro, na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro.

A atividade preponderante da Companhia era a participagao direta como acionista da holding CPFL Energia
S.A. (“CPFL Energia”), que através de suas subsidiarias: (i) distribui energia elétrica para consumidores em
suas areas de concessdo, (ii) gera energia elétrica e estd desenvolvendo projetos de geracdo e (iii)
comercializa energia elétrica e fornece servigos de valor agregado relacionados ao setor elétrico.

Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 24 de novembro de 2017 foi deliberada a adesdo a
Oferta Publica de Aquisicdo de AgGes Ordinarias de Emissdo da CPFL Energia (“OPA”). Consequentemente,
em 30 de novembro de 2017, foi alienada a totalidade de a¢Ges da CPFL Energia detidas pela Companhia,
conforme descrito na nota explicativa 6.

Com a alienagdo acima mencionada, a Bonaire deixou de ter participagdo em outras sociedades, ficando a
cargo de sua Administracdo analisar e decidir sobre a continuidade da Companhia, considerando que a
Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributdria e possui créditos fiscais a serem
restituidos pela Receita Federal.

2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1 Base de apresentagao

As demonstragdes contdbeis foram preparadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

(“CPC”) e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A emissdo das demonstragbes contdbeis foi autorizada pela Administragdo da Companhia em 20 de margo
de 2018.

2.2 Base de mensuragao

As demonstracgdes contdbeis foram preparadas tendo como base o custo histdrico, exceto se indicado de
outra forma.
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2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos
os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que a Administracdo da Companhia faga julgamentos na determinagdo e no registro de estimativas.

Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuragdo de instrumentos financeiros,
provisdo para perdas em ativos, avaliagdes de riscos em contingéncias, provisGes para imposto de renda e
contribuigdo social e outras avaliagdes similares.

A liquida¢do das transagbes envolvendo essas estimativas poderad resultar em valores diferentes dos
estimados em razdo de imprecisGes inerentes ao processo da sua determinagao.

Desta forma, a Administragdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira
continua, baseadas na experiéncia historica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes
oriundos destas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de
maneira prospectiva.

2.5 Demonstrag¢ao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstragées do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstrac¢des contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

3 SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo dessas demonstragGes contabeis individuais estdo
descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados.

3.1 Instrumentos financeiros
- Ativos financeiros:

Os ativos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo em que a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢ées contratuais do instrumento. O desreconhecimento de
um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram
ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. A Companhia possui
os seguintes principais ativos financeiros:

i) Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, apds o reconhecimento inicial, pelo custo

amortizado, através do método dos juros efetivos, deduzidos de perdas por reducdo ao valor recuperavel.

O principal ativo financeiro que a Companhia tem classificado nesta categoria é o caixa e equivalente de
caixa.
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- Passivos financeiros:

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia
ndo possui passivos financeiros relevantes.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe
o direito legal de compensagdo dos valores e haja a intengdo de liquidagdo em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

- Capital social:

AcgGes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de agles e opcdes de agdes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

3.2 Apuragao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

3.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e aplica¢des financeiras de
curto prazo, com risco irrelevante de mudanca de seu valor de mercado.

As aplicagBes financeiras estdo classificadas como empréstimos e recebiveis mensuradas ao custo
amortizado e, portanto, estdo registradas ao valor nominal, acrescidos dos rendimentos “pro-rata
temporis” até a data do encerramento do exercicio.

3.4 Impostos e contribuigdes a recuperar

Sdo demonstrados pelos valores originais, atualizados monetariamente de acordo com as disposi¢oes
legais, e representam créditos fiscais associados as retengdes de tributos federais.

3.5 Outros ativos circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores de custo e, quando aplicavel, incluidos os rendimentos e reduzidos aos
valores de realizagdo.

3.6 Investimentos

O CPC 18 (R2) define que influéncia significativa é o poder de participar nas decisGes financeiras e
operacionais da investida, sem controlar de forma individual ou conjunta essas politicas. Desta forma a
Companhia adotava o Método de Equivaléncia Patrimonial em Coligada para avaliagdo de seu investimento
na CPFL Energia.

Em 18 de setembro de 2016, a Companhia deixou de fazer parte do Bloco de Controle da CPFL Energia em
decorréncia da venda, para o seu principal acionista - Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Ac¢des
(“Energia SP FIA”), de 10.000 ag¢des ordinarias vinculadas ao Acordo de Acionistas da investida CPFL
Energia. Deste modo, seguindo a orientacdo do CPC 18 (R2) “Investimento em Coligada, em Controlada e
em Empreendimento Controlado em Conjunto”, a Companhia deixou de aplicar o método de equivaléncia
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patrimonial, sendo requerida a avaliacdo do investimento pelo valor justo, conforme evidenciado na nota
explicativa 6.

De acordo com o CPC 38 “Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuragdo”, um ativo financeiro
é classificado como disponivel para venda quando o propdsito para o qual foi adquirido ndo é aplicagdo de
recursos para obter ganhos de curto prazo, bem como ndo hd a intengdo de manter as aplicagdes até o
vencimento ou ainda quando nao estdo enquadrados nas demais categorias. O reconhecimento inicial pelo
valor justo é contabilizado no resultado, e as variagGes posteriores decorrentes de avaliagdo ao valor justo
sdo registradas no resultado abrangente, liquidos de efeitos tributarios.

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro ndo estiver ativo, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas
de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a
outros instrumentos que sdo substancialmente similares, andlise de fluxos de caixa descontados e modelos
de precificagdo de opgdes que fazem o maior uso possivel de informagGes geradas pelo mercado e contam
o minimo possivel com informacgdes geradas pela Administracdo da prépria entidade.

Para valorizagdo a valor justo do investimento a Companhia utilizou como referéncia o preco das a¢des
ordindrias da CPFL Energia (CPFE3) negociadas em bolsa.

3.7 Passivo circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.

3.8 Dividendos e juros sobre capital préprio

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatdrio 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social.

De acordo com as praticas contdbeis, CPC 24 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo obrigatério pode
ser provisionado, ja o dividendo declarado ainda ndo aprovado, sé deve ser reconhecido como passivo nas
demonstragdes contdbeis apds aprovacdo pelo érgdo competente. Desta forma, serdo mantidos no
patrimoénio liquido, em conta de “Dividendo adicional proposto”, em virtude de ndo atenderem aos
critérios de obrigacdo presente na data das referidas demonstragées.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consondncia com a legislagdo societaria vigente,
compete ao Conselho de Administracdo a declaracdo de dividendos e juros sobre o capital proprio
intermediarios. A declaragdo de dividendos e juros sobre o capital préprio intermediarios sé é reconhecida
como um passivo nas demonstragdes contabeis da Companhia apds a data de deliberagdo do Conselho de
Administragao.

Os juros sobre o capital préprio recebem o mesmo tratamento dos dividendos e também estdo
demonstrados na mutag¢do do patriménio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre
o capital proprio é contabilizado a débito no patriménio liquido quando de sua proposicdo pela
Administragdo, por atenderem, neste momento, o critério de obrigacao.

3.9 Imposto de Renda e Contribuigdo Social
O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de

15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de RS 240 (base anual) para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.
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O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber /compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de apresentagdo das
demonstragGes contdbeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes do exercicio sdo calculadas e registradas
conforme legislacdo vigente. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstra¢do do resultado,
exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens registrados diretamente no
patrimonio liquido ou no ajuste de avaliagdo patrimonial que ja sdo reconhecidos liquidos destes efeitos
fiscais.

3.10 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas em fun¢cdo de um evento passado, quando ha uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econOémico para liquidar esta obrigacdo. Quanto aplicavel, as provisGes sdo apuradas através do desconto
dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagOes atuais de
mercado e os riscos especificos para o passivo.

3.11 Reconhecimento das receitas

A receita é reconhecida pela Companhia na extensdao em que for provavel que beneficios econédmicos serdo
gerados e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A principal receita que a Companhia fez jus
estd discriminada a seguir:

Receitas financeiras - Abrange receitas incidentes em juros auferidos sobre aplica¢gdes financeiras e
atualizagGes monetarias incidentes sobre impostos a recuperar.

3.12 Resultado por agao

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia e a média ponderada das ac¢des ordindrias em circulagdo no respectivo
exercicio. O resultado por a¢do diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores, ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o
resultado do exercicio e pela média das a¢des em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41.

3.13 Novas normas e interpretacoes adotadas

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados em 12 de janeiro de 2017:

Alteragdes a IFRS — Melhorias Anuais nas IFRS ciclo 2014-2016 — Alteragdes a IFRS 1 e a IAS 28

As alteragdes incluidas nas Melhorias Anuais nas IFRS ciclo 2014-2016 — Alteragdes a IFRS 1 e a IAS 28 ndo
tiveram impacto significativo sobre as divulgacGes ou valores reconhecidos nas demonstracées contabeis
da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

- 1AS 7 Demonstragao de fluxos de caixa — Alterac¢des a IAS 7 (Vigéncia a partir de 01/01/2017)

Tal alteracdo tem por objetivo fornecer divulga¢cdes que permitam aos usudrios das demonstracdes
contdbeis avaliarem as mudangas nos passivos decorrentes de atividades de financiamento, incluindo tanto
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as mudancas provenientes de fluxos de caixa como mudancgas que ndo afetam o caixa. Na adocdo inicial da
alteragdo, as entidades ndo sdo obrigadas a fornecer informagGes comparativas relativamente a periodos
anteriores.

A aplicagdo destas alteragGes ndo causou impactos relevantes em suas demonstragdes contdbeis para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

IAS 12 Tributos sobre o lucro - Alteracées a IAS 12 (Vigéncia a partir de 01/01/2017)

Tal alteracdo visa esclarecer que uma entidade deve considerar se a legislagao fiscal restringe as fontes de
lucros tributdveis contra as quais ela poderd fazer deducgdes sobre a reversdo dessa diferenca temporaria
dedutivel. Além disso, fornecem orienta¢des sobre a forma como uma entidade deve determinar lucros
tributdveis futuros e explicam as circunstancias em que o lucro tributavel pode incluir a recuperagdo de
alguns ativos por valores maiores do que seu valor contabil.

A aplicacdo destas alteragGes ndo causou impactos relevantes em suas demonstragdes contdbeis para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

3.14 Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas

Novas normas e emendas as normas e interpretagdes IFRS foram emitidas pelo IASB e que ainda ndo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017 e consequentemente a
Companhia ndo as adotou, seguem abaixo:

- IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Vigéncia a partir de 01/01/2018)

Estabelece novos requerimentos para classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos financeiros. Os ativos
financeiros serdo classificados em duas categorias: (i) mensurado no reconhecimento inicial pelo valor
justo; e (ii) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negdcio pelo qual eles estdo detidos
e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais.

Com relagdo aos passivos financeiros, a principal alteragdo relacionada aos requerimentos ja estabelecidos
pelo IAS 39/CPC 38 requer que a mudanca no valor justo do passivo financeiro designado ao valor justo
contra o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele passivo, seja apresentada
em outros resultados abrangentes e ndao na demonstragao do resultado, a menos que tal reconhecimento
resulte em uma incompatibilidade na demonstracdo do resultado.

A adocgdo estad prevista para a partir de 12 de janeiro de 2018, incluindo as altera¢des relacionadas ao
impairment, mensuracao e classificagdo.

Com base em uma avaliacdo preliminar da adoc¢do inicial desta altera¢cdo, a Companhia estima que ndo
havera impactos relevantes em suas demonstragGes contdbeis.

4  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2017 2016
Aplicacdes Financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 13.366 2.407
13.366 2.407
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Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de curto
prazo, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos, que se aproximam do seu valor de mercado.

As aplica¢Oes financeiras realizadas pela Bonaire consistem em aplicagdo no fundo de investimento de
curto prazo, Bradesco FIC Fl referenciado DI Especial, administrado pelo Banco Bradesco S.A. e cuja politica
de investimento consiste na aplicacdo de recursos em operagbes de renda fixa no curto prazo, com o
objetivo de acompanhar a média do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Estas aplicagGes possuem caracteristica de atender compromissos de curto prazo, sdo imediatamente
conversiveis em caixa e estdo sujeitas a um risco insignificante de mudancga no valor.

5 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

5.1 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os tributos compensdveis sdo compostos, principalmente, por
imposto de renda retido na fonte incidente sobre aplicagdes financeiras e antecipagGes de imposto de

renda e contribui¢do social.

Os saldos sdo compostos como se segue:

2017 2016
Nao circulante
Imposto de renda antecipado 54.784 52.143
Contribuicdo social antecipado 6.427 5.243
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 28 5
61.239 57.391

No ativo ndo circulante, a Companhia mantém os créditos tributarios nao utilizados no ano corrente além
de imposto de renda retido na fonte incidente no resgate de aplicagdes financeiras mantidas pela
Companhia.

A Companhia envia regularmente a Receita Federal requerimentos via Pedido Eletrénico de Restituigdo,
Ressarcimento ou Reembolso e Declaragio de Compensacdo (PER/DCOMP), solicitando as restituicdes dos
créditos de Imposto de Renda e de Contribui¢do Social pagos a maior e ndo utilizados para a compensagdo
dos tributos correntes. Em 31 de dezembro de 2017, o montante pleiteado corresponde a RS 55.672.
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5.2 Reconciliagdo dos montantes de Contribuicdo Social e Imposto de Renda registrados nos
resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

2017 2016
IR CSLL IR CSLL

Aliquota do imposto de renda e contribuic3o social - Legislagdo 25% 9% 25% 9%
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social 6.967 6.967 25.203 25.203
IRPJ e CSL - Aliquota Nominal (1.742) (627) (6.301) (2.268)

Outros 24 B - -

Equivaléncia Patrimonial B 208 75

Dividendos 68 25 - -

Beneficio dos Juros sobre Capital Proprio 1.044 376 950 342

Outros Resultados Abrangentes Reflexos (72) (26) - -

Crédito fiscal utilizado (ndo constituido) 1.756 632 (©) (3)
Subtotal 1.078 380 (5.152) (1.854)
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo social - Em relagdo ao lucro -15,48% -5,45% 20,44% 7,36%
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 677 253 - -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (1.756) (632) 5.151 1.854

5.3 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
a) Créditos fiscais ndo constituidos

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui créditos tributdrios decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social no montante de RS 14.096, que corresponde a 34% sobre o saldo de
prejuizo no valor de RS 41.458 (RS 16.485, que corresponde a 34% sobre o saldo de RS 48.488, em 2016)
ainda nado registrado contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizacdo é, presentemente,
considerada provavel.

Entretanto, no exercicio de 2017, foram utilizados RS 2.388 que corresponde a 34% sobre RS 7.023 (em
2016 houve a constituicdo de RS 116, que corresponde a 34% de RS 342) para compensagdo nas apuragdes
fiscais de IRPJ e CSLL.

Com relagdo as disposi¢Bes trazidas pela Lein®12.973/2014, a qual trouxe mudangas relacionadas aos
tributos IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, cuja vigéncia inicia-se em 12 de janeiro de 2015, a Companhia optou pela
adocdo antecipada da mesma, que, entretanto, ndo trouxe impactos contdbeis nas demonstracdes
contdbeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

b) Tributos diferidos passivos
O imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre o ajuste a valor justo do investimento em CPFL

Energia, conforme detalhado na nota explicativa n? 6, calculados pelas aliquotas 25% e 9%,
respectivamente, sdo demonstrados como segue:

2017 2016
Ajuste ao valor justo do investimento - 21.750
IR Diferido s/ ajuste a valor justo (25%) - (5.438)
CD Diferido s/ ajuste a valor justo (9%) - (1.957)
Total imposto diferido s/ ajuste a valor justo (34%) - (7.395)
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6 INVESTIMENTOS

Investimento em CPFL Energia

A Companhia detinha participacdo societaria de 0,1247% na controlada em conjunto CPFL Energia até 19
de setembro de 2016. Tal participacdo estava avaliada ao método de equivaléncia patrimonial (MEP), em
conformidade com o CPC 18 “Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado
em Conjunto”, por exercer influéncia significativa em decorréncia de seu direito de nomear, em conjunto
com Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Agdes (“Energia SP FIA”), principal acionista da Bonaire,
um membro para o Conselho de Administracdo e outro para Conselho Fiscal da CPFL Energia.

Em 13 de setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Bonaire aprovou a venda de 10.000 acbes
ordindrias de emissdo da CPFL Energia vinculadas ao Acordo de Acionistas ao preco unitario de RS 23,81
para o Energia SP FIA. Tais a¢des foram transferidas ao Energia SP FIA em 19 de setembro de 2016,
momento o qual a Bonaire deixou de fazer parte do Bloco de Controle da CPFL Energia, passando a deter
uma participacao de 0,1237% do capital da investida.

Seguindo os critérios estabelecidos pelo CPC 38 “Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e
Mensura¢do”, a Companhia passou a classificar o investimento, equivalente a 1.259.386 ac¢des da CPFL
Energia, como ativo financeiro disponivel para venda, o qual esta registrado no ativo ndo circulante, com
seus ganhos e eventuais perdas, provenientes de ajuste inicial ao valor justo, registrado no resultado. As
variacOes posteriores no valor justo sdo registradas no patrimonio liquido, onde permanecerdo até a
efetiva realizagdo, ou quando uma eventual perda for considerada irrecuperavel.

A avaliacdo do investimento pelo Método de Equivaléncia Patrimonial até 18 de setembro de 2016 pode
ser demonstrado como segue:

18/09/2016
Saldo no inicio do periodo 9.570
Resultado de equivaléncia patrimonial 833
Efeito de equivaléncia patrimonial sobre o resultado abrangente da investida (a) (504)
Dividendos prescritos na investida 2
Saldo no final do Periodo 9.901

(a) Aplicagdo do percentual de participacdo da Companhia sobre o resultado abrangente da CPFL Energia.

Para valorizagdo a valor justo a Companhia utilizou como referéncia o preco das a¢des ordindrias da CPFL
Energia negociadas em bolsa (CPFE3).

Atualiza¢do do investimento a valor justo

Investimento em 18/09/2016 9.901
Alienacdo de 10.000 agdes ordinarias CPFL Energia em 19/09/2016 (78)
Entrega de 10.000 a¢bes CPFL Energia com reducgdo de capital em 21/10/2016 (*) (77)
Investimento em 31/12/2016 9.746
Ajuste a valor justo inicial do investimento em 19/09/2016 (RS 24,16 por ac3o) 20.603
Ajuste a valor justo do investimento de 20/09/2016 a 31/12/2016 (RS 25,21 por acdo) 1.147
Investimento em CPFL energia a valor justo em 31/12/2016 31.497
Ajuste a valor justo do investimento de 01/01/2017 a 29/11/2017 (RS 25,28 por acdo) 87
Investimento em CPFL energia a valor justo em 29/11/2017 31.584
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(*) Com a redugdo do capital da Companhia mediante a entrega de 10.000 a¢bes da CPFL Energia ao seu
acionista Energia SP FIA, conforme detalhado na nota 7.1.2, a Companhia passou a deter 1.249.386 agbes
da CPFL Energia.

6.1 Alienag¢ao do investimento em CPFL Energia

Em decorréncia da alienagdo do controle da CPFL Energia, nos termos do artigo 254-A da Lei 6.404/76, foi
divulgado ao mercado em 31 de outubro de 2017 o Edital de Oferta Publica de Aquisicdo de Acgdes
Ordinarias de Emissdo da CPFL Energia (“OPA”).

Na Reunido do Conselho de Administracdo da Bonaire realizada em 24 de novembro de 2017 foi aprovada a
adesdo a OPA da CPFL Energia. Como consequéncia, no leildo da OPA realizado em 30 de novembro de
2017, foi alienada a totalidade de a¢des da CPFL Energia detidas pela Companhia, ao prego por ag¢ao
ordindria de RS 27,69, no montante de RS 34.595.

O ganho de capital da OPA em relagdo ao valor justo do investimento esta demonstrado conforme segue:

Quantidade de agdes CPFE3L detidas pela Bonaire 1.249.386
PU OPA (em RS) 27,69
Valor de venda 34.595
Valor justo do investimento 31.584
Ganho de capital da OPA 3.011

Com a alienac¢do das agdes, os valores reconhecidos no patrimonio liquido relativos ao ajuste a valor justo
do investimento foram transferidos para o resultado da Companhia, de modo a compor o ganho de capital
da operagdo em conjunto com o ajuste a valor justo do reconhecimento inicial do ativo classificado como
disponivel para venda, apurado no resultado do exercicio de 2016.

A composicdo do ganho de capital total da operagdo estd demonstrada como segue:

AVJ reconhecimento inicial no resultado em 2016 20.603
AVJ reconhecido no resultado em 2017 1.234
Ganho OPA 3.011
Corretagem e emolumentos (14)
Ganho de capital total da operagao 24.835

7  TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES A PAGAR

2017 2016
IRPJ e CSLL 5.548 -
5.548 -
PIS e COFINS 16 21
Tributos retidos s/ servigos tomados 4 21
20 42
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8 PATRIMONIO LIQUIDO
8.1 Capital Social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social da Bonaire esta representado por 66.728.878 agdes
ordindrias escriturais sem valor nominal. A participagdo acionaria esta assim distribuida:

Acionistas Quantidade de Ag¢des (ON) Participacoes %

Energia SP FIA 66.728.877 99,99

Demais acionistas 1 0,01
66.728.878 100,00

O acionista Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Ag¢des é controlado por fundos de pensdo
(cotistas), nas seguintes proporg¢ées:

Cotistas %

Fundagdo CESP 44,39
Fundag3do SISTEL de Seguridade Social 32,23
Fundacdo Petrobras de Seguridade Social — PETROS 22,78
Fundagdao SABESP de Seguridade Social — SABESPREV 0,60

100,00%
8.1.1 Redugdo de Capital Social

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 10 de agosto de 2016, os acionistas aprovaram a redugao
do capital social da Companhia no montante de RS 77, sem o cancelamento de ac¢des, por considera-lo
excessivo para a consecucdo dos objetivos sociais, com base no artigo 173 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das
S/A”) e a restituicdo ao acionista Energia SP FIA mediante a entrega de 10.000 (dez mil) a¢des ordinarias de
emiss3o da CPFL Energia S.A ao valor contdbil de RS 7,66 (sete reais e sessenta e seis centavos) por a¢3o, na
data-base de 31 de julho de 2016.

Respeitado o prazo de 60 dias previsto no §22 do artigo 174 da Lei 6.404/76 para oposi¢do de credores, a
reducdo do capital da Bonaire se tornou efetiva em 10 de outubro de 2016.

Em virtude de tal reducdo, o capital social da Companhia passou de RS 42.822 para RS 42.745, n3o
havendo cancelamento de a¢des de emissdo da Bonaire.

8.2 Distribuicao de Resultados

O Estatuto Social da Companhia prevé o pagamento de dividendos minimos aos acionistas calculados em
25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76.

A base de cdlculo dos dividendos, bem como as antecipacdes efetuadas e o valor proposto relativo aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é a seguinte:
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2017 2016
Lucro liquido do exercicio 8.425 18.198
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 2.106 4.550
Reversao de reserva legal - 15
JCP deliberados em RCA imputaveis aos dividendos minimos obrigatérios (4.177) (3.800)
Dividendos complementares ao minimo obrigatério - (765)
Dividendos adicionais propostos - (13.648)
Reserva de lucros a realizar (4.248) -
Total de proventos distribuido (4.177) (18.198)
Z)e(;cri::'icsal da distribuicao proposta em relagao ao lucro liquido do 49,58% 100,00%

Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28 de dezembro de 2016, foi deliberada a
distribuicdo de juros sobre capital préprio referente a antecipac¢ado do resultado do exercicio de 2016 no
montante de RS 3.785 e correspondente a RS 0,056946859 por a¢do do capital social e RS 15 referente a
reversdo da reserva legal, conforme comentado na nota 7.3.

Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 30 de novembro de 2017, foi deliberada a
distribuicdo de juros sobre capital préprio referente a antecipacdo do resultado do exercicio de 2017 e
imputaveis aos dividendos minimos obrigatérios no montante de RS 3.851, correspondente ao valor RS
0,057711146 por ac¢do do capital social.

Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28 de dezembro de 2017, foi deliberada a
distribuicdo de juros sobre capital préprio referente a antecipagdo do resultado do exercicio de 2017 e
imputaveis aos dividendos minimos obrigatérios no montante de RS 326, correspondente ao valor RS
0,004885441 por a¢do do capital social.

8.3 Reserva de Lucros
a) Reserva Legal

A reserva legal é constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ges e o Estatuto Social na
base de 5% do Lucro Liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital social. Em 31 de dezembro de
2017 e 2016, o saldo desta reserva é de RS 8.550. A Companhia ndo constituiu reserva legal no exercicio
de 2017 por ter atingido o limite legal de 20% do capital social.

Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28 de dezembro de 2016 foi deliberada a
distribuicdo de juros sobre capital préoprio no montante de RS 15, equivalente ao excesso remanescente do
saldo da reserva legal, em virtude da reducdo do capital social ocorrida, conforme determinac¢do do artigo
199 da Lei n2 6.404/76.

b) Dividendos adicionais propostos
De acordo com as praticas contabeis, a parcela que excede ao dividendo minimo obrigatdrio sé sera
provisionada apds aprovagdo em Assembleia Geral Ordindria, momento pelo qual passa a atender aos

critérios de obrigacdo conforme determinado pelo CPC 25. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
a Companhia nao destinou dividendos adicionais propostos.
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Ressalta-se que no exercicio de 2017 foi deliberado em Reunido do Conselho de Administragdo o montante
total de RS 4.177 a titulo de juros sobre o capital préprio referente a antecipac¢do do resultado do exercicio
de 2017 e imputdveis aos dividendos minimos obrigatdrios, montante esse que supera o limite de
remuneragdo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei n? 6.404/76 e
conforme disposto no artigo 31 do estatuto social da Companhia .

9 LUCRO POR ACAO

O célculo do lucro bésico por acao foi baseado no lucro liquido atribuido aos detentores de a¢des ordinarias
e na média ponderada de agGes ordinarias em circulagdo.

10 DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2017 2016
Servigos (consultoria, infraestrutura e outros) (473) (1.405)
Propaganda e publicidade (66) (41)
AssociagOes e entidades de classe (107) (88)
Outras (16) (95)
(662) (1.629)

11 RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro da Companhia provém basicamente de remuneragdes de aplicagdes financeiras em
fundo de investimento de curto prazo e atualizagdo monetdria de impostos a recuperar cujo saldo incide
taxa SELIC. Além disso, a Companhia reconhece mensalmente a variagdo monetdria passiva de CDI sobre o
montante de dividendos a pagar.

2017 2016

Renda de aplica¢des financeiras 339 420
Variacdo monetdria ativa s/ tributos a compensar 4.053 5.293
Dividendos recebidos 272 -
PIS e COFINS sobre receita financeira (204) (266)
IOF incidentes sobre aplicagbes financeiras (29) -
Variacdo monetdria passiva s/ dividendos a pagar (1.047) (524)

3.384 4.923

12 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizacdo estimados dos ativos financeiros da Companhia foram determinados por meio de
informacgdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpreta¢do dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de
realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os
montantes que poderdo ser realizados no mercado. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizacdo estimados.
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A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua aplicagGes de carater especulativo,
seja em derivativos, seja em outro ativo de risco.

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia sdo caixa e equivalentes de caixa. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
os valores estimados de mercado dos instrumentos financeiros podem ser assim demonstrados:

2017 2016
Valor  Valor de Valor  Valor de
Natureza Categoria Nivel (*) contabil mercado contabil mercado
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Nivel 1 13.366 13.366 2.407 2.407
Investimento CPFL Energia Disponiveis para venda Nivel 1 - - 31.497 31.497

O investimento em ag¢des da CPFL Energia, classificados como disponiveis para venda e mensurados pelo
valor justo por meio dos outros resultados abrangentes, estavam registrados no ativo ndo circulante e os
ganhos e eventuais perdas, provenientes de ajuste ao valor justo, eram registrados no patrimonio liquido,
onde permaneceram até a efetiva realizagdo dos titulos, de acordo com o CPC 38.

Quanto a valorizagdo dos Instrumentos Financeiros, o CPC 40 (R1) requer a classificagdo em uma hierarquia
de trés niveis para mensura¢des a valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em informacées
observaveis e ndo observaveis referentes a valorizagdo de um instrumento financeiro na data de
mensuragao.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo sdo: (i) Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para
instrumentos idénticos; (ii) Nivel 2: Informacdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado
ativo que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados
dos precos) e, (iii) Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

b) Risco de crédito
A contratacdo e o controle de operagbes financeiras sdo efetuados através de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e perfil de
mercado da entidade com a qual sdo realizadas. Este risco é avaliado como baixo, tendo em vista a
natureza das operag¢ées da Companhia.

c) Risco de taxa de juros
O resultado financeiro da Companhia estd suscetivel a variagdes decorrentes das operagées com aplicagdes
financeiras indexadas ao CDI. Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em
resultado financeiro menor por conta de flutua¢des nas taxas de juros, que reduzem as receitas financeiras
relativas a estas aplicacdes.

d) Risco de taxa de cambio

A Companhia ndo estd suscetivel a este risco, uma vez que ndo possui operagdes atreladas a moeda
estrangeira.
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e) Andlise de sensibilidade

Em consondncia com a Instrugdo CVM n° 475/08, a Companhia realiza andlise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente representados por
variagdo da taxa de juros, conforme demonstrado:

Supondo: (i) que o cenario de exposicdo dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis
em 31 de dezembro de 2017 seja mantido, e (ii) que o CDI anual acumulado nos ultimos 12 meses, para
esta data base, permaneca estavel (CDI: 9,93% a.a.), os efeitos que seriam registrados nas demonstracées
contdbeis para os préximos 12 meses seria uma receita financeira de RS 1.327. Caso ocorram oscilagdes no
CDI de acordo com os trés cendrios definidos, o valor da receita financeira liquida seria impactado em:

Exposicao Reducao do Reducao do
Instrumentos (R$ mil) Risco Cenario 1 (*) indice em 25% (**) indice em 50% (**)
Instrumentos financeiros ativos 13.366 bagéldo (410) (640) (869)
Total de reducéo da receita (410) (640) (869)

financeira

(*) Para a analise de sensibilidade do cendrio 1 foi considerado o CDI de 6,86% conforme informagdes disponibilizadas pelo
mercado e comparadas com o CDI acumulado dos ultimos 12 meses.

(**) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de redugdo dos indices foram aplicados sobre os indices
do cendrio 1.

13  TRANSAGCOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a reducdo de capital mencionada na nota explicativa 7.1.1,
no valor de RS 77, ndo envolveu caixa e, portanto, ndo estd refletida na demonstracdo dos fluxos de caixa.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 ndo ocorreram transagdes com essa caracteristica.

14 PARTES RELACIONADAS E REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

A Companhia é controlada pelo fundo Energia Sdo Paulo FIA, que por sua vez é controlado pelos
seguintes fundos de pensao (quotistas do fundo): (a) Fundagdo CESP, (b) Fundagdo SISTEL de Seguridade
Social, (c) Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Funda¢do SABESP de Seguridade
Social - SABESPREV.

A Companhia ndo realizou qualquer pagamento ao pessoal-chave da administragdo, assim como ndo ha
remuneracdo baseada em agGes da propria Companhia ou incentivos de longo prazo.

Martin Roberto Glogowsky — Diretor Presidente
Carlos Alberto Cardoso Moreira — Diretor Administrativo
Flavio Freitas Thomaz Pereira — Contador CRC RJ 081603/0-0
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Aos

Acionistas e Administradores da

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

Rio de janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Bonaire Participagdes S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Bonaire Participagfes S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagfes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estio descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

As demonstragfes contabeis mencionadas no primeiro paragrafo foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negécios. Contudo, a Companhia na data de 30 de novembro de 2017 alienou a totalidade de A¢Bes da CPFL Energia S.A. detidas
pela Companhia, conforme descrito nas notas explicativas n° 1 e n° 6 as demonstragdes contabeis. Em decorréncia dessa alienagao, a
Companhia deixou de ter participacdo em outras sociedades, ficando a cargo de sua Administracédo analisar e decidir sobre a
continuidade da Companhia, considerando que a Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria e possui créditos
fiscais a serem restituidos pela Receita Federal mencionadas na nota explicativa n°5.1. Esse evento ou condi¢do, indica a existéncia
de incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de retomada e continuidade operacional da
Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragfes contabeis como um todo e na
formacé&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Alienacéo do ativo financeiro — a¢des da CPFL Energia S.A.

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 1 e n° 6 as demonstra¢des contabeis, em 13 de setembro de 2016, a Companhia
aprovou a venda de 10.000 agdes ordinarias de emisséo da CPFL Energia S.A. (“CPFL”) vinculadas ao acordo de acionistas e estas
acOes foram transferidas ao Energia SP FIA, controlador da Companhia, no dia 19 de setembro de 2016. Com a venda destas a¢fes a
Companhia perdeu influéncia significativa que exercia sobre a CPFL Energia S.A. e consequentemente, o restante do investimento
detido na CPFL Energia S.A., que era até aquela data contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial, passou a ser
contabilizado como um ativo financeiro, classificado como disponivel para venda. Em 24 de novembro de 2017 foi deliberada a adesao
a oferta publica de aquisicao de a¢des ordinarias de emissao da CPFL Energia S.A. Consequentemente, em 30 de novembro de 2017,
foi alienada a totalidade das a¢Bes da CPFL Energia S.A. detidas pela Companhia no montante de R$ 34.595. Por ser uma transacgao
fora do curso normal da Companhia, bem como sendo o seu principal ativo financeiro, consideramos este item como um principal
assunto de auditoria.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao assunto

Avaliamos o desenho, implementacéo e efetividade operacional dos controles internos chave relacionados ao ativo financeiro. Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, testes sobre alienagdo da totalidade das a¢des ordinarias mencionadas na deliberacéo a adesdo
a oferta publica de aquisicao de a¢des ordinarias ao acordo de acionistas por meio de revisédo de atas e documentagédo comprobatoria
da alienacdo, e andlise das bases contébeis, incluindo a realiza¢gdo do valor justo e dos impostos diferidos que suportavam o registro
do ativo financeiro, classificado como disponivel para venda. Também avaliamos se as divulgacdes efetuadas nas demonstracées
contabeis estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Com base nos resultados dos procedimentos executados e nas evidéncias obtidas, consideramos que a mensuracao e divulgacéo do
ativo financeiro séo aceitaveis no contexto das demonstra¢des contdbeis tomadas em conjunto.

Realizacdo dos impostos a recuperar — Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

Conforme mencionado na nota explicativa n® 5.1 as demonstra¢gfes contabeis, a Companhia possui tributos compensaveis que sao
compostos, principalmente, por imposto de renda retido na fonte incidente sobre aplicagBes financeiras e antecipa¢fes de imposto de
renda e contribuicdo social nos montantes de R$ 50.711 e R$ 4.952, respectivamente. A Companhia envia regularmente a Receita
Federal requerimentos via Pedido Eletrénico de Restituicdo, Ressarcimento ou Reembolso e Declaragdo de Compensagéo
(PER/DCOMP), solicitando as restituicbes dos créditos de Imposto de Renda e de Contribuicdo Social pagos a maior e néo utilizados
para a compensacao dos tributos correntes. Em 31 de dezembro de 2017, o montante pleiteado corresponde a R$ 55.672. Por ser o
maior ativo da Companhia, bem como pelo julgamento da administragcdo acerca da realizagdo desses créditos, consideramos este item
como um principal assunto de auditoria.

Como o escopo de nossa auditoria respondeu ao assunto

Avaliamos o desenho, implementacéo e efetividade operacional dos controles internos chave relacionados a esses créditos tributarios.
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, testes sobre o confronto entre obrigacéo acessoria que formaliza o crédito para
autoridade tributaria e o controle gerencial que suporta o nimero contabil, realizamos a atualizagcdo monetaria do respectivo ativo com
a taxa Selic. Também avaliamos se as divulgacdes efetuadas nas demonstrag8es contabeis estdo de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Com base nos resultados dos procedimentos executados e nas evidéncias obtidas, consideramos que a mensuracéo e divulgacao dos
referidos créditos tributarios sao aceitaveis no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstrag6es do Valor Adicionado (DVA)

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informag&o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagéo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicivel, e se a sua forma e conteido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragfes do valor adicionado foram adequadamente preparadas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagéo as
demonstrac¢des contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as demonstracdes financeiras relativas as
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e as respectivas notas
explicativas, referentes ao exercicio findo m 31 de dezembro de 2016, apresentadas para fins de comparagao, foram auditados por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 24 de margo de 2017, sem modificagao.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes contébeis e o relatério do auditor
A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informag6es que compreendem o Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
gue hé distor¢do relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracédo e da governanca pelas demonstragdes contdbeis

A Administracéo é responséavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragGes contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracéo das
demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages contabeis
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Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gfes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais;

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgag@es feitas
pela Administracéo;

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional;

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada;

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragcdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
0s requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar
consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio corrente, e que, dessa maneira
constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢éo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 20 de mar¢o de 2018.

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/F
Julian Clemente

Contador CRC 1 SP 197232/0-6 - S —RJ
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

BONAIRE PARTICIPACOES S.A

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2018.

Os diretores da Bonaire, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, declaram que
reviram, discutiram e concordaram com as demonstrag@es financeiras da Bonaire relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017.

Atenciosamente,
Martin Roberto Glogowsky — Diretor Presidente

Carlos Alberto Cardoso Moreira — Diretor Administrativo
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

BONAIRE PARTICIPACOES S.A.

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

BONAIRE PARTICIPACOES S.A

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2018.

Os diretores da Bonaire, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, declaram que
reviram, discutiram e concordaram com as opinifes expressas no relatério da BDO RCS Auditores Independentes, relativamente as
demonstracdes financeiras da Bonaire referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Atenciosamente,
Martin Roberto Glogowsky — Diretor Presidente

Carlos Alberto Cardoso Moreira — Diretor Administrativo
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